Invoice Trading
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Asset Class emergente

Invoice I

SCENARIO MACRO

Asset Class Liquide Alto livello di indebitamento
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Cash &
Other Assets

g,

€1.000+
Miliardi
in Europa

® 5%

Distressed Debt (NPL & UTP)

o 2%

Mezzanine, Convertible Loans

Senior Corporate Loans & Bonds

@ -

4%

Infrastructure Debt & Project Bonds

Invoice Factoring

=

Listed Corporate
& Gov. Bonds Listed Equities



Mercato Crediti Commerciali - Italia Cashlnvoice I

Reverse factoring
Altro Tradizionale (€6,2 Mid)

1)
(€12 MId) *1%
o® Invoice Factoring
(€1,4 Mid)
Factoring Tradizionale ® <1%
ex. 52/91 (€61 Mid)
13% &
€ 483+ MId

Anticipo
fatture da banche

(€70 Mid)
14%

. Non serviti
o oo (€333 Mid)




PMI: gestione CCN Cashlnvoice I

/‘\‘
Fatture Fatture
[ Passive ®< >® Attive ]
\ 4

Le PMI sono chiamate a dotarsi di strumenti per la gestione efficente del proprio
ciclo finanziario. Lobiettivo deve essere la gestione ottimale della liquidita
aziendale - ottimizzazione del CCN

CCN - RIDURLO e RENDERLO MENO COSTOSO

Un alto volume di CCN e poco efficente: il capitale in esso immobilizzato non
puod essere reinvestito e genera un costo opportunita =2 “Costo Finanziario del
CCN”.



PMI: dinamica finanziaria

Dynamic Discount
Reverse Factoring

Cashlnvoice I

T( Digital Factoringﬁ
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7, Acquisto merce | . [o7] Pagamento o all ® Incasso
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Piu e lungo CCC = Maggiore Fabbisogno Finanziario



PMI: CCN e Invoice trading Cashlnvoice I

Situazione iniziale

D.S.O. Cash2Cash
gg alla riscossione 34 gg per convertire investimenti in vendite 34gg
.P.O. N - capitale Circol
R e 03 N 7.665.411,00€
D.1.O. Costo Finanziario CCN
gg rotazione magazzino 23 qguanto costerebbe richiedere un finanziamento 229.962,33€
OBIETTIVO

RIDURRE IL CAPITALE CIRCOLANTE NETTO E IL SUO COSTO FINANZIARIO

circolante. Avere risorse ferme comporta dei costi finanziari associati alla DISPONIBILE MA
richiesta di fondi da utilizzare nell’'operativita del breve periodo.
IMMOBILIZZATA

Crediti e Scorte immobilizzate impattano negativamente sulla gestione del D D IMPEGNARE LIQUIDITA’
COME SI POSSONO SBLOCCARE LE RISORSE IMMOBILIZZATE?

AZIONI
Impiego liquidita
incasso
Uso del(lnvoice Factoring )_ DSO. — 22 12 gg M, 3794.229,38¢€
sul 50% dei crediti
pagamento
Uso del (Dynamic Discount ) - D.P.O.— %8 —» 35 gg ®U,  _421978130€

sul 50% dei debiti

riduzione

La sinergia dei 2 servizi comporta _D.LO. — -14 9 gg magazzino P
una riduzione del D.1.O S -990.004,




(Fornitori) (Clienti)

Fatture Fatture
Passive © ® Attive

_ Digital Factoring )

ff_iDynamic Discount)

Costo Finanz. CCN risultante 89.352,73 €

CCNrrisultante 2.978.424,41 €

Impatto ECONOMICO

O Q.

. . L'utilizzo dei servizi di Dyn. Discount e Inv. . o
Riduzione SP ese Factoring permetterebbe diridurre il CCN CQStO Se‘I'VIZ_I o
Dynsa(;;)ir:fi)oisdcz i F m:gg; C&S:tﬁ del -61% , con un incremento di liquidita di Costo fgb”;?ggg:gtgfiig”z'o di
- 237.375,43 €
130.508,70 € + -33.742,87 €

(14000560 237.37543€ <« |




Invoice Trading Vs Offerte tradizionali Cashlnvoice I

CESSIONE PRO-SOLUTO
A TITOLO DEFINITIVO

SEMPLICITA’

Bastano pochi passaggi per
attivare le procedure Fintech

VELOCITA’

48 ore dal completamento
on.boarding

ACCESSIBILITA’

Fonte alternativa per le PMI
Score Debitore

SEGNALAZIONE

Nessuna Segnalazione CR/CRIF
Nessuna garanzia

TRASPARENZA

Costi / Procedure

PFN - RATIOS

Riduzione PFN (EV)
Miglioro Ratios / Rating

INSOLVENZA

Elimina rischio insolvenza
Riduce costi e tempi aziendali

IR
L S R L




Criteri eleggibilita - Invoice trading “ashlnvoice I

. Imprese Cedenti Imprese Cedute .
Forma giuridica Societa di capitali (Srl, Spa) Societa di capitali (Srl, Spa)
Fatturato = € 500k >€ 1ML
Bilanci = 2 depositati = 2 depositati
Rating >CCC >CCC
Info pregiudizievoli Assenza su societa / soci Assenza su societa / soci
Caratteristiche NO Credito fiscale, NO scaduto ltalia / Estero
credito NO PP.AA.
Anticipo = e 90% della fattura
Dilazionemax = e 180 gg
- COSTI ~

Spesso il costo bancario non e «PERCEPITO».
Oltre il tasso d’interesse + commissioni: messa a disposizione fido, d’incasso, di
insoluto, ect. | costi variano per area geografica, dimensione, ect.
MA LA PERCEZIONE DELLE PMI E’ «COSTA MENO»




Processo Investimento Cashinvoice I
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[@) Analisi rischi portafoglio
~ e screening ESG




