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Sezione 1 - CFI Italy - Anteos

CFIl Group - Chi siamo

CFl: un Gruppo globale specializzato nel’lM&A mid-market

= CFI Group e stato fondato nel 2006, su iniziativa di tre investment bank basate nei Paesi Bassi, Germania e negli Stati Uniti con
Lobiettivo di creare un’alleanza strategica internazionale nel settore dellM&A

= Da allora, il Gruppo € cresciuto costantemente fino a raggiungere 27 membri in 20 differenti Paesi nel mondo
= Anteos € entrata a far parte del Gruppo nel 2024 dando vita a CFI Italy - Anteos

CFl mette a disposizione di imprenditori, aziende, fondi di investimento e family office le sue competenze: M&A advisory, Debt advisory,
IPO advisory

250+ 150+ 28 #15
Professionisti di Transazioni concluse Uffici locali in Nel ranking
Corporate Finance all'anno diversi paesi europeo 2024
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Mid-Market Focus Board of Directors Reach globale unito a Organizzazione sector-
Transazioni fino a €1,000M Internazionale profonda expertise locale based: 16 settori coperti
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Sezione 1 - CFI Italy - Anteos

CFI Group - 28 uffici in 20 Paesi differenti

"“ w
S

Amsterdam - Anvers - Brisbane - Cardiff - Chicago - Denver - Detroit - Dusseldorf - Gothenburg - Helsinki — Ho Chi
Min = Milan - Lisbon - London - Madrid - Malmé - Mumbai - Munich - Paris = Sao Paulo - Shangai - Singapore -
Stockholm - Stuttgart - Tokyo — Warsaw - Zurich
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Sezione 1 - CFI Italy - Anteos

CFl Italy - Anteos | Management team

CFI Italy - Anteos (parte di CFl Group) € una societa indipendente di consulenza finanziaria e punto di riferimento per imprenditori e manager
delle PMI italiane. Con radici nel Nord-Italia, CFI Italy - Anteos opera dagli uffici di Milano e Torino. Dimostrando una ampia esperienza in M&A,
operazioni di Debito and IPO, CFI Italy - Anteos mira a supportare ambiziosi imprenditori e societa in via di sviluppo per supportare la loro

crescita.
Mario Bottero Alberto Franco
Partner Partner

y
Enrico Sobacchi Emanuele Ceriello Lapo Viviani

Director Vice President Vice President

) ﬁ y von N
ELITE . Wi O

A EURONEXT COMPANY UNIONE INDUSTRIALE
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Sezione 1 - CFI Italy - Anteos

CFI Italy - Elementi chiave

2021 2 6 10/12

Fondazione Sedi Settori Coperti Transazioni annuali

Le nostre aree di attivita:

Equity Capital Real Estate
WYETGESS Finance

Debt Advisory

M&A Debt Advisory Equity Capital Markets Real Estate Finance

= Sell-side advisory 1 = Strutturazione Emissioni = Supporto nei percorsi di = Strutturazione di
> = Obbligazionarie e MiniBond IPO (mercati MTA e ﬁ operazioni per progetti
= Buy-side advisory “’ EGM) immobiliari

= Strutturazione di

= Operazioni cross-border finanziamenti in pool * Assistenza per * Analisi e valutazione
operazioni di raccolta per investimenti nel
= Acquisition e Project del capitale settore
Finance = Supporto nelle = Predisposizione di
operazioni di delisting Business Plan
7 | CFl as your trusted advisor Strictly confidential
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Sezione 2 - Minibond e Basket Bond

CFI Italy - Anteos | Minibond

i * Introdotti dal decreto sviluppo 2012 E
Cosa sono i + Obbligazioni o titoli di debito, di importo inferiore a € 50M emessi da aziende italiane i
1 » Sottoscritti da investitori professionali E

i+ Equilibrare la struttura delle fonti di finanziamento E
A cosa servono i * Avere una valida alternativa o forma complementare al credito bancario '
i« Conseguire vantaggi fiscali: deducibilita degli interessi passivi ai sensi del Dlgs 14/09/2015 !

i * Investimenti per la crescita organica E
Come si usano + + Finanziare acquisizioni !
i * Riequilibrio delle fonti di finanziamento E

i * Sostengono piani di business di medio lungo periodo E
Peculiarita 1+ Piani di rimborso tailor-made in funzione del business plan aziendale |
i ¢ Non sono segnalati in Centrale Rischi, mantenendo liberi i castelletti bancari per U'operativita circolante !

Perché un’emissione di Minibond?

1. Diversificazione delle fonti di finanziamento: (i) tassi volatili ed in rialzo (possibilita di emettere obbligazioni a tasso fisso) e (ii) possibile
rarefazione del credito (fine del temporary framework (garanzie pubbliche) e requisiti patrimoniali sempre piu stringenti per le banche
(impieghi in calo))

2. Irrobustiscono la struttura aziendale, e preparano le societa ad operazioni straordinarie future: (i) aumentano la propensione
allinvestimento, (ii) incrementano la produttivita del lavoro e (iii) migliorano gli indici reddituali

3. Investimento in marketing finanziario: (i) conferiscono maggiore credibilita al marchio e aumentano la competitivita con il ceto bancario e
(i) importante risonanza mediatica

Strictly confidential
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Sezione 2 - Minibond e Basket Bond

CFI Italy - Anteos | | soggetti coinvolti in un’emissione di Minibond

1

| Assistenza alla Societa verificando la In collaborazione con l'emittente:

| fattibilita dell’emissione del Minibond e

| Finalizzazione del Business Plan:

| * Attenta analisi della performance storica

1

1

:

accompagnando la Societa in tutto il |
1

:

della societa |
1

1

1

1

1

1

1

1

1

1

Advisor
processo |

Predisposizione di:

* Regolamento del prestito

e Documento di ammissione per la
quotazione del Minibond

« Contratto di sottoscrizione tra emittente
e investitori

* Analisi della composizione del passivo alla
luce del nuovo debito

Redazione dell’information memorandum

} Arranger

__________________________________________

' Coordinamento del processo di  emissione |

. . . . . . . 1
. obbligazionaria e gestione delle relazioni con gli !
\ investitori e la Borsa !

Studio Legale

Rating Solicited

Diffuso al pubblico attraverso il sito internet
dell’agenzia di rating. L’Emittente ha un
ruolo attivo nel processo di due diligence

Altri soggetti coinvolti:
* Borsa Italiana S.p.A. o altro mercato borsistico
individuato (ove necessario)

Rating Unsolicited i |
|« Monte Titoli S.p.A.

Comunicati ai clienti del servizio di rating e
all'entita valutata. L’Emittente non partecipa
al processo di valutazione

Societa di Rating

* Banca d’ltalia
* Banca Agente
* Rappresentante obbligazionisti

Strictly confidential
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Sezione 2 - Minibond e Basket Bond

CFI Italy - Anteos | Tempistiche

= Tempi di emissione pari a circa 90 giorni. Di seguito viene riportata una Timetable® indicativa per le diverse fasi del processo:

SOGGETTI COINVOLTI

ARRANGER - ADVISOR - EMITTENTE

ADVISOR

LEG - ARRANGER - EMITTENTE - ADVISOR

LEG - ARRANGER — ADVISOR

EMITTENTE - ARRANGER - ADVISOR

ARRANGER - ADVISOR

ARRANGER - EMITTENTE - ADVISOR

LEG - ARRANGER - EMITTENTE - ADVISOR

LEG - ARRANGER - EMITTENTE - ADVISOR

LEG - EMITTENTE

EMITTENTE - LEG - ARRANGER - BANCA AGENTE

EMITTENTE - ARRANGER - INVESTORS

ARRANGER - LEG - ADVISOR

EMITTENTE - LEG - ARRANGER - ADVISOR

ATTIVITA'

Weekly Conference Call - Aggiornamento
Predisposizione Infomemo
Predisposizione del Documento di Ammissione
Predisposizione del Regolamento
Negoziazione Regolamento
Pre-marketing con gli investitori
Illustrazione del progetto di emissione a Borsa Italiana
Presentazione Documento di Ammissione a Borsa Italiana
Ricezione markup Documento di Ammissione da Borsa Italiana
Delibera Notarile Emissione PO
Mandato Banca Agente per ISIN e Monte Titoli
Firma contratti di sottoscrizione
Procedure di collocamento Borsa Italiana e sottoscrizione

Quotazione titolo su ExtraMot Pro® di Borsa Italiana

1° mese | 2° mese 3° mese
sett1l sett2 sett3 sett4 | settl sett2 sett3 sett4d |settl sett2 sett3 sett4d

- S~

-
-~ “settimana” ~~,
- _emissione __ !

*La tempistica riportata nella presente tabella € meramente indicativa e resta soggetta ad eventuali ritardi, allo stato imprevedibili, relativi tra l'altro alla realizzazione degli adempimenti societari e degli adempimenti
regolamentari (e.g. con Borsa Italiana, Banca d’ltalia, Monte Titoli) necessari alla realizzazione dell'operazione

Strictly confidential
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Sezione 2 - Minibond e Basket Bond

CFI Italy - Anteos | Potenziali investitori sul mercato italiano

Network di investitori costituito da soggetti istituzionali quali banche, fondi di private debt, enti previdenziali e assicurativi, fondazioni

Oltre 40 Investitori » 5 investitori

Oltre 10 Investitori I I » 5 Investitori
» Oltre 10 Investitori I “ » 3 Investitori

X » 3 Fondi Pan-Europei

<
v v

» Oltre 10 Investitori

N\ /
ZilN
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Sezione 2 - Minibond e Basket Bond

| Basket Bond e la loro struttura

Basket Bond

Societa 1
‘IIIIIIIII

Societa 2
Immm
E l: Societa 3
momom

Societa 4
Lnu::n

Societa 5
mmm
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Emissione bond

Prezzo di sottoscrizione

Flussi di rimborso
capitale e interessi

SPV
Veicolo ex

legge
130/1999

Emette ABS
collocate
presso
investitori

Gestisce

incassi e
pagamenti

*

Emissione note ABS

Sottoscrizione note ABS

Flusso di pagamento per

Master Issuing
Servicer Agent

* Contenitori di bond emessi da PMI, spesso appartenenti ad una medesima filiera o settore/distretto
* Tramite I'investimento nel basket, I'investitore sottoscrive indirettamente i bond sottostanti
* Modalita che consente di veicolare importanti risorse all’economia reale e al tessuto industriale

cdp
lES

MEDIOCREDITO
CENTRALE

I
'INV:TALIA
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Sezione 2 - Minibond e Basket Bond

Highlights del mercato dei Minibond dalla sua nascita

Di cui quotate

Controvalore complessivo

Tasso medio

Durata media

Fonte Barometro Minibond — Azimut Direct
Dal 2014 al 2017 i dati potrebbero essere sottostimati per carenza informativa

14| CFIl as your trusted advisor

1.708 emissioni dal 2014 al 30 giugno 2024

404 operazioni

€10,8 mid

4,6%

5,7 anni
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Contatti

Email: info@anteos.eu
Telefono: +39 02 8717 7082

‘ . CFI Italy - Anteos ‘ ' CFI Italy - Anteos
Via Quintino Sella 3 Via Della Rocca 21
20121 Milano 10123 Torino
Italia Italia
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